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美国金融监管教训美国金融监管教训

商业银行在盈利和融资两个方面高度依赖资本市
场

投资银行高度依赖二级市场，高杠杆率、低流动
性

对混业经营金融集团缺乏有效监管

监管当局对关闭系统重要性金融机构的影响估计监管当局对关闭系统重要性金融机构的影响估计
不足

监管机构对金融市场发展变化不敏感监管机构对金融市场发展变化不敏感

非银行贷款公司、私募证券发行、对冲基金都没
有专门的机构监管有专门的机构监管。



启示启示
金融监管体系要跟上金融业发展步伐

金融监管要高度重视高杠杆率和流动性缺陷

理顺激励机制 发展标准化、简单、透明的金融理顺激励机制，发展标准化、简单、透明的金融
衍生品

金融监管体制不宜过于分散金融监管体制不宜过于分散

要加强金融业宏观审慎监管：分析监测评估与逆
周期调节周期调节

完善金融市场基础性制度：评级公司与场外交易
中央清算制度

减少审批，培育适度创新的土壤， 新


